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ALLBATROSS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. BİRİNCİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
FONU İHRACINA İLİŞKİN İHRAÇ SÖZLEŞMESİ 

 

MADDE 1-TARAFLAR 

İşbu Sözleşme aşağıda isimleri/unvanları yazılan nitelikli yatırımcı vasfını haiz gerçek/tüzel 
kişiyle/kişiler arasında imzalanmış ve imza tarihinde yürürlüğe girmiştir. 

 

a) Fon          :  Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi              
Yatırım Fonu 

 

b) Kurucu ve Yönetici : Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yetkili  :  

Adresi  : Adalet Mah. Şehit Polis Fethi Sekin Cad. No:6 İç Kapı No:202 Bayraklı İzmir 

 

c) Yatırımcı  : (Yatırımcı’nın adı-soyadı veya tam unvanı) 

Sicil No/Kimlik No : 

Yetkili   : 

Adresi   : 

VKN   : 

Telefon No  : 

Fax No   : 

E-Posta Adresi  : 

 

MADDE 2 - SÖZLESMENIN KONUSU 

Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. tarafindan Türkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasası Kanunu ve 
Sermaye Piyasası Tebliğlerine dayanılarak, fon içtüzük ve ihraç belgesi hükümlerine göre 
yönetilmek üzere kurulan Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım 
Fonu katılma payı alımı karşılığında Kurucu ve Yatırımcı’nın birbirlerine ve Fon’a karşı hak ve 
yükümlülerine ve Fon Portföyü’nün yönetimi ile Fon’un idaresine ilişkin hususlar düzenlenmiştir. 

 

Yatırımcıların her biri tek başına “Yatırımcı” ve hep birlikte “Yatırımcılar” olarak ve işbu 
Sözleşme’nin taraflarından her biri tek başına “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak 
anılacaktır. 
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Taraflar aşağıda belirtilen karşılıklı taahhüt ve beyanlar çerçevesinde mutabakata varmış ve işbu 
Sözleşme’yi akdetmiş bulunmaktadırlar: 

 

MADDE 3-   TANIMLAR VE KISALTMALAR 

İşbu Sözleşme’de;  

a. Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. “KURUCU” ve YÖNETİCİ”, 

b. Denizbank A.Ş. “PORTFÖY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,  

c. Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fonu “FON”, 

d. Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fonu İçtüzüğü 
“İÇTÜZÜK”, 

e. Allbatross Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fonu İhraç Belgesi 
“İHRAÇ   BELGESİ”, 

f. SPK tarafından onaylanan İçtüzük ve İhraç Belgesi “FON BİLGİLENDİRME 
DOKÜMANLARI”, 

g. Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-52.3 sayılı Gayrimenkul Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar 
Tebliği ile ek ve değişiklikleri “TEBLİĞ”,  

h. III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar 
Tebliği “PORTFÖY YÖNETİM TEBLİĞİ”,  

i. III-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluşlara İlişkin 
Esaslar Tebliği “SAKLAMA TEBLİĞİ”,  

j. II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ “FİNANSAL 
RAPORLAMA TEBLİĞİ”,  

k. 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu “KANUN”,  

l. 213 sayılı Vergi Usul Kanunu “VUK”,  

m. Merkezi Kayıt Kurulusu A.Ş. “MKK”,  

n. Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu “KGK”,  

o. Sermaye Piyasası Kurulu “KURUL”, 

p. Kurulun yatırım kuruluşlarına ilişkin düzenlemelerinde tanımlanan ve talebe dayalı olarak 
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel müşteriler “NİTELİKLİ YATIRIMCI”, 

q. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası “TCMB”, 

r. Kamuyu Aydınlatma Platformu “KAP”, 

s. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”, 

t. Fon toplam değerinin dolaşımdaki katılma payı sayısına bölünmesiyle elde edilen tutar “FON 
BİRİM PAY DEĞERİ”, 
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olarak  ifade edilecektir. 

MADDE 4-   FONUN YATIRIM STRATEJİSİNE İLİŞKİN ESASLAR 

Fon, büyüme ve katma değer potansiyeli yüksek olan girişim sermayesi yatırımları yapmak 
sureti ile uzun vadeli değer yaratmayı amaçlamaktadır. Bu kapsamda sermaye piyasası mevzuatına 
uygun olarak büyüme ve katma değer potansiyeli yüksek olan anonim ve limited şirket niteliğindeki 
girişim şirketlerine doğrudan veya Tebliğ’de tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı şirketler ve 
yurtdışında kurulu kolektif yatırım kuruluşları vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye aktarımı veya pay 
devri yoluyla ortak olunması ya da bu şirketlerin kurucusu olunması yoluyla getiri sağlamayı 
hedeflemektedir. Fon, belirlenen girişim şirketlerinin ortaklık paylarına, borçlanma araçlarına 
yatırım yapabilir, borç-sermaye karması finansmanı sağlayabilir. Fon, Tebliğ kapsamındaki girişim 
şirketlerine yatırım yaparken ilgili mevzuatın izin verdiği diğer her türlü yöntemi kullanabilir. 

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde esas alınacak kriterler; kurumsal yönetim yapısına 
kavuşturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve iş etiği sahibi yönetim kadrosuna sahip olmak, 
operasyonel gelişime uygun olmak, rekabetçi olmak, marka değeri yaratma gücüne ve 
sürdürülebilir şekilde katma değerli ürün geliştirme potansiyeline sahip bulunmaktır. 

Fonun yurt içinde kurulu olan girişim şirketlerine yatırım yapması esas olmakla birlikte, 
esas sözleşmelerinde faaliyet alanları mevzuatta tanımlanan girişim şirketlerine yatırım yapma 
amacı ile sınırlandırılmış yurt içinde veya yurt dışında kurulu özel amaçlı anonim şirketlere ve yurt 
dışında kurulu olmakla birlikte yatırım yapıldığı tarih itibarıyla son yıllık finansal tablolarına göre 
varlıklarının en az %51’inin Türkiye’de kurulu bağlı ortaklık ya da iştiraklerden oluşan şirketlere 
de yatırım yapabilir. 

Fon girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçları ve/veya bu şirketlerin fon 
kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilir. 

Fon yapmış olduğu yatırımlardan halka arz veya borsada satış seçeneklerini kullanarak 
çıkabilir. Yatırım yapmış olduğu girişim şirketlerinden ise halka arz, kurucu ortağa satış, diğer 
ortaklara satış, stratejik ortağa satış veya üçüncü kişilere yöntemleriyle çıkış yapabilir. Ayrıca 
yatırım yapılan bir şirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatırım sonlandırılabilir. 

 

MADDE 5- FON SÜRESİ 

Fon’un süresi tasfiye dönemi dahil 7 (yedi) yıldır. Bu süre ilk katılma payı satışı tarihi ile 
başlar. Fon süresinin son 2 (iki) yılı tasfiye dönemidir. 

 
MADDE 6- FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RİSKLERİNE İLİŞKİN ESASLAR 

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen ilkeler ve 
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar 
çerçevesinde yönetilir. 

 

Fon’un toplam değerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girişim sermayesi 
yatırımından oluşması zorunludur. %80 oranı fonun Tebliğ’de belirlenen asgari girişim sermayesi 
yatırım sınırlamasıdır. Fonun yurt içinde kurulu olan girişim şirketlerine yatırım yapması esas 
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olmakla birlikte, esas sözleşmelerinde faaliyet alanları mevzuatta tanımlanan girişim şirketlerine 
yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış yurt içinde veya yurt dışında kurulu özel amaçlı anonim 
şirketlere ve yurt dışında kurulu olmakla birlikte yatırım yapıldığı tarih itibarıyla son yıllık finansal 
tablolarına göre varlıklarının en az %51’inin Türkiye’de kurulu bağlı ortaklık ya da iştiraklerden 
oluşan şirketlere de yatırım yapabilir. Fon’un girişim sermayesi yatırımları dışında kalan kısmı 
Yönetici’nin piyasa öngörüsüne göre yönetilir. Aşağıdaki varlık ve işlemler fon portföyüne dahil 
edilebilir: 

a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait paylar, 
özel sektör ve kamu borçlanma araçları,  

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile yürürlüğe konulan Türk 
Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar hükümleri çerçevesinde alım satımı 
yapılabilen, yabancı özel sektör ve kamu borçlanma araçları ve anonim ortaklık payları,  

c) Vadeli mevduat ve katılma hesabı,  

d) Yatırım fonu katılma payları,  

e) Repo ve ters repo işlemleri, vaad sözleşmeleri ile taahhütlü işlem pazarında 
gerçekleştirilen işlemler,  

f) Kira sertifikaları ve gayrimenkul sertifikaları,  

g) Varantlar ve sertifikalar,  

h) Takasbank para piyasası işlemleri ve yurtiçi organize para piyasası işlemleri,  

i) Türev araç işlemlerinin nakit teminatları ve primleri,  

j) İpoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler, teminatlı menkul kıymetler, Kurulca uygun 
görülen özel tasarlanmış yabancı yatırım araçları ve ikraz iştirak senetleri,  

k) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere 
yapılan yatırımlar,  

l) Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara dayalı para ve sermaye piyasası araçları,  

m) Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

 

 

Fon girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçları ve/veya bu şirketlerin fon 
kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilir. 

Fon yapmış olduğu yatırımlardan halka arz veya borsada satış seçeneklerini kullanarak 
çıkabilir. Yatırım yapmış olduğu girişim şirketlerinden ise halka arz, kurucu ortağa satış, diğer 
ortaklara satış, stratejik ortağa satış veya üçüncü kişilere yöntemleriyle çıkış yapabilir. Ayrıca 
yatırım yapılan bir şirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatırım sonlandırılabilir. 

Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım yapabilir. Yatırım tarihi itibari 
ile limitet şirket olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde anonim 
şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorunludur. Ancak yurt dışında kurulu şirketlere 
yatırım yapılması halinde bu şirketlerin anonim ya da limited şirket olması zorunluluğu aranmaz. 
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Fon’un payları borsada işlem görmeyen girişim şirketlerine borç ve sermaye finansmanı 
karması olarak yapılandırılmış finansman niteliğinde finansman sağlayabilir. Bu durumda 
finansmanın sağlanmasından önce, Fon ve girişim şirketi arasında asgari olarak bu finansman 
türüne uygun vade, faiz ve şirket payına dönüşüm koşullarını içeren bir sözleşmenin akdedilmesi 
zorunludur. 

Yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere 
Tebliğ’in 18. maddesinin üçüncü fıkrasının (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yöntemlerle Fon 
toplam değerinin azami %10’una kadar yatırım yapılabilir. Bu yatırımlar girişim sermayesi yatırım 
sınırlamalarına dahil edilmez. 

Fon’un Taşıdığı Riskler 

Piyasa Riski: Varlık fiyatlarında, döviz kurlarında veya faiz/ kâr payı oranlarında meydana 
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır.  

 

Likidite Riski: Fonun nakit yükümlülüklerini tam olarak ve zamanında karşılayacak 
düzeyde nakit mevcuduna ve nakit girişine sahip bulunmaması riskidir. 

 

Finansman Riski: Finansman riski, ilk aşamada Fon’un satın alacağı bir girişim şirketi 
veya diğer varlığın bedelini ödeme kabiliyetini ifade etmektedir. İkinci aşamada ise yatırım yapılan 
bir girişim şirketinin sonradan ihtiyaç duyacağı fonlama veya sermaye artışının Fon tarafından 
karşılanabilme kabiliyetini ifade etmektedir. 

 

Faiz Oranı Riski: Fon portföyünde yer alan Türk lirası ve yabancı para cinsli faize duyarlı 
finansal varlıkların ilgili faiz oranlarındaki olası hareketler nedeni ile net varlık değerinin olumsuz 
etkilenmesi sonucu maruz kalınabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

Döviz Kuru Riski: Fon’daki yabancı para cinsinden finansal enstrümanların varlıklar 
(alacak haklar) ve yükümlülükler bazında yabancı para birimlerinin birbirlerine ve/veya Türk 
lirasına karşı değer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya çıkan zarar ihtimalini ifade eder. 
Söz konusu döviz kuru riski, girişim sermayesi yatırımları bölümündeki varlık, alacak ve haklar ile 
de ilgili olacaktır. 

 

Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

 

Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlık veya varlık grubuna yoğun yatırım yapılması sonucu 
Fon’un bu varlık veya varlık grubunun içerdiği risklere maruz kalması ve zarara uğraması 
olasılığıdır. 
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Kredi Riski: Fon’un işlem yaptığı karşı tarafın sözleşme gereklerine uymayarak 
yükümlüğünü kısmen ya da tamamen zamanında yerine getirememesinden dolayı zarara uğrama 
ihtimalidir. 

 

Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un 
zarara uğrama olasılığıdır. 

 

Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Koruma amaçlı olarak Fon portföyüne dâhil edilen türev 
araçlar ile ileri valörlü tahvil/bono işlemlerinde bulunulması halinde meydana gelebilecek zarar 
olasılığını ifade eder. 

 

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatırım yapılan girişim şirketinin 
operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. 

 

Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait 
sorunlar nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

 

Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketlerin, pay sahiplerinin ve yönetim kadrolarının 
kanun nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili risklere işaret eder. Bu riskler, şirketin 
ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri 
de bu kapsamın içerisindedir. 

 

Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

 

İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen 
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar olasılığını ifade eder. 

 

Yatırım Riski: Yatırım yapılan girişim şirketinin yönetsel ve/veya mali yapısında 
oluşabilecek sorunlar nedeniyle doğabilecek zarar olasılığını ifade eder. 

 

Fesih Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleriyle ilgili anlaşmaların fesih 
edilmesi riskidir. 

 

Fesihte Tazminat Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin yatırım ve hizmetleriyle ilgili 
anlaşmaların zamanından önce fesih edilmesi halinde finansman sağlayıcıların tam tazmin 
edilememe riskidir. 
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Fon’un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme 
formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür.  

 
MADDE 7- PORTFÖYÜN YÖNETİMİNE VE SAKLANMASINA İLİŞKİN ESASLAR  

Fon portföyündeki varlıkların yönetimi Kurucu tarafından Yatırım Komitesi kararları 
doğrultusunda yönetilecektir. 

Fon portföyündeki varlıkların, portföy saklama tebliği düzenlemeleri çerçevesinde saklanması 
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların mevcudiyetini ve fona 
aidiyetini gösteren bilgi, belge ve kayıtlar da portföy saklayıcısı nezdinde tutulur.  

MADDE 8- FON MALVARLIĞINDAN YAPILABİLECEK HARCAMALARA İLİŞKİN 
ESASLAR VE TOPLAM GİDER ORANI 

Fon’a ilişkin kuruluş masrafları da dahil giderler Fon portföyünden karşılanır. Portföy 
yönetim ücretine ve (varsa) performans ücretine ek olarak Fon’dan aşağıdaki harcamalar 
yapılabilir:  

Fon’un toplam gideri içerisinde kalmak kaydıyla, Fon toplam değerinin günlük %0,000685 
+ BSMV (bir milyonda altı yüz seksen beş) [yıllık yaklaşık %0,25 (yüzde sıfır virgül yirmi beş)+ 
BSMV oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta 
içerisinde Kurucu’ya Fon’dan ödenecektir.  

 
Her hesap döneminin (takvim yılının) son iş günü itibarıyla, yıllık Fon toplam gideri oranının 
aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem içinde hesaplanan Fon toplam değerlerinin ortalaması esas alınarak 
Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirlenen oranın aşıldığının tespiti halinde, 
aşan tutar yılın son iş günü itibariyle Kurucu tarafından Fon’a ödenmek üzere tahakkuk ettirilir 
ve takip eden beş iş günü içinde Kurucu tarafından Fon’a ödenir. 
 
Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fon’dan yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a 
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarlığından ödenemez. 

 
 
Yönetim ücretine BSMV dahil değildir. Yönetim ücretine ilişkin BSMV ve varsa diğer 

vergiler de dahil olmak üzere tüm masraflar Fon tarafından karşılanır. 
 
Fon’dan karşılanan Fon yönetim ücreti dahil tüm giderlerin toplamı Fon toplam değerinin 

yıllık azami %20 (yüzde yirmi)’si olan Fon toplam gider oranını aşmayacaktır.  Kurucu tarafından 
performans ücreti tahsil edilmeyeceğinden performans ücreti bu sınırlamaya dahil değildir. 

 

Portföy yönetim ücretine ek olarak Fon’dan aşağıdaki harcamalar yapılabilir:  

1. Katılma Payları ile ilgili harcamalar 

2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar 

a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri, 
b) Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dahil olmak üzere noter ücretleri, 
c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri, 
d) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağlı 

sigorta ücretleri, 
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e) Portföydeki varlıkların saklanması, Fon operasyon ve değerleme hizmetleri için 
ödenen her türlü ücretler, 

f) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun dışında Fon’un 
mükellefi olduğu her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farkları, 
h) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile 

alım veya satım gerçekleşmese dahi bu amaçla yapılan ve Fon’un faaliyetleri ile 
ilgili olduğu yönetim kurulu kararı ile belirlenen masraflar (yabancı para cinsinden 
yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden Türk Lirasına çevrilerek 
kaydolunur.), 

i) İşbu ihraç belgesinde belirtilen tüm danışmanlık hizmet ve ücretleri, 
j) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları, 
k) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve 

noter ücretleri, 
l) Merkezi Kayıt İstanbul ve Takas İstanbul'a fon için ödenen ücret, komisyon ve 

masraflar, 
m) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için katlanılan giderler, 
n) (Varsa) Endeks kullanım giderleri, 
o) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili 

harcamalar, 
p) Tüzel Kişi Kimlik Kodu (LEI) giderleri, 
q) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar 

 
3. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer harcamalar, 

a) Fon'un mükellefi olduğu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gereği yapılan mali 
müşavirlik giderleri, 

b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve 
diğer hizmet alımlarından doğan ücretler, 

c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son işgününde fon toplam değerinin 
yüz binde beşi oranında kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı 
tarafından onaylanarak Kurula ödenen Kurul ücreti, 

d) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 
 
 
 

MADDE 9- FON GELİR GİDER FARKININ KATILMA PAYI SAHİPLERİNE 
AKTARILMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden başlayarak 
o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 

Fon'da oluşan kâr, katılma paylarının işbu fon ihraç sözleşmesinde esaslara göre tespit edilen fon 
fiyatına yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının kâr payları, kâr payı dağıtım tarihinin 
başlangıç gününde tahsil edilmesine bakılmaksızın muhasebeleştirilir. Katılma payı sahipleri, 
paylarını ihraç belgesinde belirtilen sürelerle Fon'a geri sattıklarında, işleme esas fiyatın içerdiği 
Fon'da oluşan kârdan paylarını almış olurlar.  

Fona ilişkin kuruluş masrafları da dahil tüm giderler fon malvarlığından karşılanır. Fondan 
karşılanan, portföy yönetim ücreti dâhil tüm giderlerin toplamının fon toplam değerine göre üst 
sınırına işbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilmektedir. Performans ücretinin bu sınıra dahil olup 
olmadığı hususu işbu fon ihraç sözleşmesinde belirtilir. 
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Fon malvarlığından yapılabilecek harcamalara işbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilmektedir. 

Fon’un yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri 
karşılığı olarak, fon malvarlığından karşılanacak yönetim ücretinin hesaplanmasına ilişkin bilgilere 
işbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilmektedir. 

İşbu fon ihraç sözleşmesinde yer verilen esaslar çerçevesinde, katılma payı sahiplerine kâr payı 
dağıtabilir. 

MADDE 10- FON KATILMA PAYLARININ DEĞERLERİNİN YATIRICIMLARA 
BİLDİRİMİNE İLİŞKİN USUL VE ESASLAR 

Katılma paylarının itibari değeri yoktur. Fon birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma 
paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir. 

Fon birim pay değerinin en az yılda bir kere hesaplanması ve nitelikli yatırımcılara bildirilmesi 
esastır. Yatırımcılar, fon katılma paylarının değerlerine kurucu internet sitesi aracılığıyla 
ulaşılabilir.  

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili 
olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek 
arızalar, fon toplam değerini etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü 
durumların meydana gelmesi halinde ve Kurulca uygun görülmesi halinde, fon birim pay değeri 
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir. 

MADDE 11- FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ 
DEVRİNE İLİŞKİN ESASLAR  

Genel Esaslar 
 
Fon katılma payları sadece Kurul düzenlemelerinde tanımlanan nitelikli yatırımcılara satılabilir. 
Kurucu tarafından katılma paylarının Kanun’un 13’üncü maddesi çerçevesinde MKK nezdinde üye 
ve hak sahipleri bazında izlenmesi zorunludur. Katılma payı satın alınmasında, kaynak taahhüdü 
ödeme çağrılarına istinaden Kurucunun ihraç belgesinde ilan edeceği katılma payı alım satımının 
yapılacağı yerlere başvurularak alım talimatı verilir. Bunun dışında nakit veya iştirak payları 
karşılığı olmak üzere, ihraç belgesinde belirtilen dönemler ve esaslar dahilinde katılma payı alım 
talimatı verilmesi de mümkündür. 
 
 
Katılma payı alım satımı TL'nin yanı sıra, münhasıran Türkiye'de yerleşik yabancılara ve dışarıda 
yerleşik kişilere satılmak üzere pay grubu oluşturulmak suretiyle Amerikan Doları (USD) ve Euro 
(EUR) üzerinden de gerçekleştirilebilir. Katılma payının USD ve EUR cinsinden değerinin 
hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından saat 15.30'da ilan edilen gösterge niteliğindeki 
döviz alış kuru esas alınır. 
 
Katılma payları nakit olarak ya da iştirak payları karşılığında ihraç edilebilir. Katılma paylarının 
satışı, fon birim pay değerinin tam olarak nakden ödenmesi veya bu değere karşılık gelen iştirak 
paylarının fona devredilmesi ile gerçekleştirilir. 
 
Fon ile katılma payı sahipleri arasında akdedilen yatırımcı sözleşmesi kaynak taahhütlerinin ödeme 
esaslarını belirler; kaynak taahhütlerinin ödeme planına, alt ve üst limitlerine, kaynak taahhütlerinin 
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafından alınacak tedbirlere bu sözleşmede yer 
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verilmektedir. Kaynak taahhütlerinin, Kurucu yönetim kurulu tarafından, yatırımlar, giderler veya 
oluşabilecek diğer ihtiyaçlar gibi Fon'un nakit gereksinimlerini karşılamak için yatırımcı 
sözleşmesinde belirtilen usullerle yatırımcılardan Fon'a ödenmesi talep edilir. Kaynak taahhüdünün 
ödenmesi talebi sonrasında yatırımcı, kaynak taahhüdü ödeme talebinde belirtilen tutarda alım 
talimatı vermiş sayılır. 
 
İştirak paylarının Fon’a kabulü Yatırım Komitesi kararı ile yapılır ve bu konuda da girişim 
şirketlerinin seçimindeki kriterler uygulanır. İştirak paylarının toplam değerinin tespiti için Kurulca 
uygun görülen taraf ve kuruluşlarca değerleme raporu düzenlenir. Bu düzenlenen değerleme 
raporunun ücreti iştirak payını devredecek yatırımcı tarafından karşılanır. 
 
Katılma paylarının fona iadesi ise fon bilgilendirme dokümanlarında belirlenen esaslara göre 
katılma payının fona iade edilmek suretiyle nakde çevrilmesi veya katılma paylarına karşılık gelen 
iştirak paylarının yatırımcılara devredilmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. 
 
1) Katılma Payı Alımı  
 
Katılma payı satın alınmasında, Kurucu’ ya başvurularak alım talimatı verilir. Tüm katılma payı 
alım talimatlarına ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir. 
 
Kaynak taahhüdünde bulunan ve nakit karşılığı ve/veya iştirak payı karşılığı katılma payı alım 
talebinde bulunan yatırımcıların alım talimatları, her gün kabul edilir. Talimatlar, talimatın verildiği 
iş günü yatırım komitesi onayı ile hesaplanan ve takip eden ilk iş günü açıklanan fiyat üzerinden 
yatırım komitesinin onayına tabi olarak 3 (üç) iş günü içerisinde gerçekleştirilir. 
 
İştirak payı karşılığı katılma payı alım talimatlarında, ihraç edilecek katılma payının değeri, söz 
konusu iştirak paylarının Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından değerlemesi ile 
tespit edilir ve en fazla bu değere tekabül edecek şekilde katılma payı ihraç edilir. 
 
 
2) Katılma Payı İadeleri 
 
Fona nakit veya iştirak payı karşılığı ile katılım sağlayan yatırımcılar katılma payının iadesi halinde 
nakit veya iştirak paylarını geri alarak fondan ayrılırlar. İade talebinde bulunulduğu tarihte Fon’da 
yeterli nakit bulunmaması halinde, iade işlemi Fon tarafından 1 yıl ertelenebilir. 1 yılın sonra ya 
nakit karşılığı ya da iştirak payı iadesi yoluyla iade gerçekleştirilir. 
 
Katılma paylarının Fon’a iadesinde fiyat olarak en güncel tarihli ve bağımsız denetimden geçmiş 
Fon fiyat raporlarında hesaplanan birim katılma payı değeri kullanılır. 
 
3) Katılma Payı Devirleri 
 
Fon katılma paylarının nitelikli yatırımcılar arasındaki devirleri Yatırım Komitesi’nin karar ve 
onayına tabidir. Katılma paylarının devri bakımından mevcut katılma payı sahiplerinin ön alım 
hakkı bulunmaktadır. Ön alım hakkına ilişkin detaylar yatırımcı sözleşmesinde ve ihraç 
sözleşmesinde düzenlenmektedir. Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı devrinin 
gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya kuruluşların nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz 
olduğuna ilişkin bilgi ve belgelerin Kurucu ve devir işlemlerini yürüten kuruluşa iletilmesi ve 
Kurucu’nun onayının alınması zorunludur. Devir işlemlerini yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve 
belgeleri temin etmek ve bunları Fon süresi ve takip eden en az beş yıl boyunca muhafaza etmek 
zorundadır. Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devirleri, katılma paylarının hak sahibi 



11 
 

yatırımcıların hesapları arasındaki aktarım ile tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin 
bilgilerin MKK’ ya iletilmesinden devir işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur. Nitelikli 
yatırımcılar arasındaki katılma payı devir bedelleri serbestçe belirlenebilir. Devredilen katılma 
paylarına sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmiş hak ve yükümlülükler bulunması durumunda, bu 
hak ve yükümlülükler de devredilen katılma paylarıyla birlikte devralan yatırımcıya geçer. 
 
MADDE 12- VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİNE İLİŞKİN 
ESASLAR 

Pay grubu bulunmamaktadır. 

Yatırım komitesi, her halukarda Kurucu tarafından atanan 3 (üç) üyenin katılım sağlaması şartıyla 
toplanır ve kararlar yatırımcılar tarafından atanan üyelerden en az birinin olumlu oyunun bulunması 
şartıyla toplantıya katılanların çoğunluğunun olumlu oyu ile alınır. Yatırım komitesi kararları 
yatırım komitesi karar defterine yazılır ve Fon süresi ve takip eden en az beş yıl boyunca saklanır. 
Fon’un girişim sermayesi portföyünün yönetimi ile ilgili tüm işlemler yatırım komitesi tarafından 
yürütülür. 
 
MADDE 13- PORTFÖYÜN DEĞERLEMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 

Fon portföyündeki varlıklar GSYF Tebliği, Finansal Raporlama Tebliği ve Türkiye Sermaye 
Piyasaları Birliği’nin Kolektif Yatırım Kuruluşu Portföylerinde Yer Alan Varlıkların Değerleme 
Esasları Yönergesi’nde belirlenen esaslara göre değerlenir. 

MADDE 14- GİRİŞ ÇIKIŞ KOMİSYONUNA İLİŞKİN ESASLAR 

Katılma paylarının satışı ve fona iadesinde giriş çıkış komisyonu uygulanmayacaktır. 

 

MADDE 15- PERFORMANS ÜCRETİNİN FONDAN VEYA KATILMA PAYI 
SAHİPLERİNDEN TAHSİLİNE VE KAR DAĞITIMINA İLİŞKİN ESASLAR 

 
Kurucu tarafından performans ücreti tahsil edilmeyecektir. 

Fona ilişkin kuruluş masrafları da dahil tüm giderler fon malvarlığından karşılanır. Fondan 
karşılanan, portföy yönetim ücreti dahil tüm giderlerin toplamının fon toplam değerine göre üst 
sınırına fon ihraç sözleşmesinde yer verilir. Performans ücretinin bu sınıra dahil olup olmadığı 
hususu fon ihraç sözleşmesinde belirtilir. Portföy yönetim ücreti; sabit bir tutar olarak veya fonun 
portföy değerinin, toplam değerinin veya aktif toplamının belli bir oranı olarak veya Kurulca uygun 
görülen yöntemle belirlenebilir. 
 
 
MADDE 16- BİRİM PAY DEĞERİNDEN FARKLI BİR FİYAT ÜZERİNDEN KATILMA 
PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MÜMKÜN OLMASI HALİNDE SÖZ KONUSU 
FİYAT HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

Fonun nakit ihtiyacını karşılamak ve yatırım fırsatlarını değerlendirmek maksadıyla, katılma payı 
alım satımının birim pay değerinden farklı bir fiyat üzerinden gerçekleştirilmesi mümkündür. 
Katılma payı alım satımına esas teşkil eden bu fiyat, her işlem öncesinde katılma payı sahiplerine 
en uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. 
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MADDE 17- YATIRIMCININ BİLGİLENDİRİLMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 

Yatırım komitesi üyeleri, portföy yöneticileri, dışarıdan alınan değerleme ve danışmanlık 
hizmetleri ilişkin bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluşlar ile fonun maruz kalabileceği 
risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan sürekli 
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

 

MADDE 18 -SÖZLEŞMEDE DEĞİŞİKLİK YAPILMASINA VE YAPILAN 
DEĞİŞİKLİKLERİN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

Fonun KAP sayfasında fon ihraç sözleşmesinin bir örneğine yer verilir. Sözleşme şartlarında 
değişiklik yapılması halinde değişiklikleri içeren sözleşmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portföy 
saklayıcısına gönderilmesi zorunludur. 

MADDE 19- FONUN TASFİYESİNE İLİŞKİN BİLGİ 

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatırım fonlarına ilişkin düzenlemeleri kıyasen 
uygulanır. 

Fon başka bir fonla birleştirilemez veya başka bir fona dönüştürülemez. 

Fesih anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

 

MADDE 20 – UYGULANACAK DİĞER MEVZUAT HÜKÜMLERİ 

Sözleşmede hüküm bulunmayan hallerde Fon İçtüzük ve ihraç belgesi, SPK düzenlemeleri, SPK 
düzenlemelerinde hüküm bulunmayan hallerde genel hükümler uygulanır. Bu sözleşmede veya Fon 
İçtüzük ve İhraç Belgesi’nde açıkça belirtilmemiş ve/veya düzenlenmemiş hususlar Türk Sermaye 
Piyasası Kanunu ve SPK tebliğleri ile yürürlükteki Türk mevzuatına tabi olup; söz konusu 
mevzuata göre yorumlanacaktır. Sözleşmenin SPK düzenlemelerine aykırı hükümleri uygulanmaz. 

MADDE 21- GİZLİLİK  

Taraflar bu Sözleşme kapsamında yapacakları çalışma esnasında elde edeceği diğer tarafa veya 
müşterilerine ait bilgilerin gizliliğine tümüyle riayet edecek, Kanunen açıkça yetkili Kurum, 
Kuruluş, Merci ve/veya kişiler tarafından resmi olarak istenilmesi durumu hariç olmak üzere bu 
bilgilerin üçüncü şahıslara her ne şekilde olursa olsun aktarılmaması için her türlü tedbiri alacaktır. 
Gizlilik yükümlülüğü bu sözleşmenin feshinde sonra da süresiz olarak devam edecektir. 

MADDE 22 – SÖZLEŞMENİN SÜRESİ VE FESHİ  

İşbu sözleşme ve/veya sözleşme kapsamındaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasası Kurulu 
tarafından sonra erdirilmesi talep edildiği durumlarda derhal, kendiliğinden sona erecektir. 

İşbu sözleşme hükümleri tarafların yazılı mutabakatı ile değiştirilebilir. 
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MADDE 23- TEBLİGAT ADRESLERİ 

Tarafların tebligat adresleri işbu sözleşmede gösterilen adresleridir. Taraflar, adres değişiklikleri 
birbirlerine yazılı olarak bildirmediği sürece bu adreslere yapılacak tüm tebligat ve bildirimler 
geçerli bir tebligatın hüküm ve sonuçlarını doğuracaktır.  

 

MADDE 24- UYUŞMAZLIKLARIN ÇÖZÜMÜ 

Bu sözleşmenin uygulanma ve yorumundan doğabilecek uyuşmazlıkların çözümünde İstanbul 
(Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve İcra Daireleri yetkili olacaktır.  

 

MADDE 25 – YÜRÜRLÜK  

Toplam 13 sayfa, 25 madde ve ekleri ile müteşekkil bu Sözleşme Tarafların mutabakatı ile   
.../.../….tarihinde iki nüsha olarak imzalanarak yürürlüğe girmiştir. 

 

İMZA         

YATIRIMCI- AD SOYAD / UNVAN  

 

İMZA  

ALLBATROSS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.  BİRİNCİ GİRİŞİM SERMAYESİ 
YATIRIM FONU 

 

İMZA  

 

ALLBATROSS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.    

 

 

 


